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1. Evolucién general del indice?.

La serie de tendencia ciclo del indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE), reflejo en abril un
crecimiento interanual y crecimiento medio de 3,6%, inferior en un punto porcentual (p.p.) para la tasa
interanual y 1,3 p.p. para la tasa media con respecto al mismo periodo del afio anterior. Ademas, se
observo una leve aceleracion del indicador, lo que sugiere que la actividad econémica podria estar en un
punto de giro respecto a lo observado en meses previos (desaceleracion entre diciembre 2016 y marzo
2017).

Grafico No.1
Indice Mensual de Actividad Econdmica
Tasa de variacién Interanual y aceleracion de |la tendencia ciclo
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Fuente: BCCR

1 Los datos basicos para el calculo del indicador estén sujetos a revisién por parte de las empresas informantes (sustitucion
de datos preliminares por definitivos). Estos cambios afectan los componentes de las extracciones de senales (tendencia,
ciclo y estacionalidad) y en consecuencia a las tasas de variacion de los meses previos.
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2. Evolucién por actividad.

La mayoria de actividades presentaron variaciones positivas con respecto a abril 2016, donde sobresalen

el comportamiento de las actividades profesionales, cientificas técnicas, administrativas y servicios de

apoyo, y el grupo de “otras actividades”. Por su parte, las actividades de alojamiento y servicios de comida,

electricidad, agua y servicios de saneamiento, y las actividades inmobiliarias, registraron una caida en el

mes en analisis.

2.1. Servicios y comercio.

El grupo de actividades econdémicas vinculadas a la industria de servicios y comercio explican el 76,8% de

la tasa de crecimiento interanual del IMAE. Por tipo de actividad destacan las siguientes:

A.

Actividades profesionales, cientificas, técnicas, administrativas y servicios de apoyo, con
una tasa interanual del 14,2%, principalmente por la evolucién observada de los servicios ligados

al comercio exterior de consultoria en gestion financiera, recursos humanos y afines.

Comercio y reparacién de vehiculos creci6 3,7%, lo que explicael 8,5% del indicador general.
En abril, la actividad comercial se caracteriz6 por la mayor comercializacién de productos
alimenticios y bebidas (esto explicado por la mayor diversificacion y las estrategias de mercadeo),
asi como la comercializacion de productos plasticos y de hierro, comportamiento acorde a la
evolucion de la industria de la construccion.

Actividades financieras y de seguros crecieron a una tasa interanual de 6%, inferioren 7 p.p. a
lo observado en el mismo periodo del 2016 por la desaceleracion del crédito en moneda extranjera
y de la captacion de depositos de ahorro a la vista y en cuenta corriente. Ademas, aunque en
menor medida, influyé el menor crecimiento de las comisiones explicitas recibidas por las

sociedades de depdésito, en especial por los bancos comerciales.

Transporte y almacenamiento present6 un crecimiento de 6,4% en la serie tendencia ciclo, este
aumento, al igual que en el mes de marzo, fue explicado por las actividades relacionadas al
transporte publico por carretera (autobuses y taxis), seguido por los servicios vinculados al

comercio exterior (movilizacién de mercancias y servicios complementarios de almacenamiento).

Informacidon y comunicaciones creci6é 7,2%, debido a la mayor demanda de telefonia celular e
internet; aunado al desempefio de los servicios de informacion, programacién y consultoria

informatica, edicion de programas informaticos y afines con destino interno y externo.
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2.2. Manufactura.

La Industria manufacturera explicé en el mes de abril 2017 el 16,3% de la variacion interanual del IMAE,

convirtiéndose en la segunda industria de mayor aporte a la tasa de crecimiento del indicador general.

En este mes la industria manufacturera crecié 3,2%, por el comportamiento de las actividades que
conforman los regimenes especiales (principalmente las vinculadas a la elaboracién de implementos
médicos y en menor medida aquellas vinculadas a la produccién de alimentos). El crecimiento de las
empresas ubicadas en los regimenes especiales fue atenuado por la menor produccion de las
manufacturas del régimen definitivo (productos de cemento y yeso, productos de papel, panaderia, lacteos
y pollo).

2.3.Agropecuario.
La actividad agropecuaria crecié 2,9%, resultado explicado principalmente por la evolucion de la
produccion de pifia, debido a un mejor control de plagas y enfermedades que incrementd la productividad

por hectarea, asi como de productos agricolas destinados al mercado interno (frijol y cebolla).

2.4. Construccion
La industria de la construccidn presentd un crecimiento interanual de 1,1%, explicado por la evolucion de
la construccién con destino privado (principalmente por la construccion de edificaciones residenciales) la
cual crecié a una tasa de 5,4%. Por su parte, la construccién con destino publico presenté una caida
interanual de 10,7% (17,4 p.p. menos con respecto al mismo periodo del afio previo), por la menor
ejecucion de diversos proyectos de infraestructura publica.



